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in whole or in part, please immediately return this document to the Company.
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a promise or representation as to the future or as a representation or warranty otherwise.
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necessary to assist you in making these determinations, including, but not limited to, your accountants, investment advisors and legal and/or tax experts. None of the Company and its affiliates, controlling persons, shareholders, directors, officers, partners,
employees, agents, representatives or advisers of any of the foregoing shall have any liability (in negligence or otherwise) in respect of the use of, or reliance upon, the information contained herein by you or any person to whom the information herein is disclosed.
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01  业绩亮点
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2024年中期业绩摘要

04
收入

YOY 16.0%

37.8 
43.9 

2023H1 2024H1

亿元

毛利

归母净利润

EBITDA2

财务资源

YOY18.6%

毛利率86.5%

32.0 
38.0 

2023H1 2024H1

亿元

经调整的经营性
归母净利润1

YOY1.5%

11.0 11.1 

2023H1 2024H1

亿元

9.8 
10.9 

2023H1 2024H1

亿元

YOY11.1%

14.2 
16.6 

2023H1 2024H1

亿元

YOY17.0%

79.4亿元

1.调整项包括： CB赎回费用及利息支出，购股权及股份奖励，员工持股计划及按公平值计量的金融资产损益，非经营性汇兑损益
2.经调整的EBITDA，为期内EBITDA但摒除以上调整项目



2024年中期业绩亮点

营销
增长 

研发
推进

财务管理BD拓展

• 司美格鲁肽：引进司美格鲁肽
注射液减重适应症在中国及墨
西哥、海湾国家等国的开发及
商业化权益

• 获得IFC 2亿美元等值长期低息贷
款授信

• 杠杆比率下降至25.0%；半年度
综合财务成本2313万元

股东回报

• 发放股息和回购合计8.6亿港元，合计占23年度经营溢利超过40%；

• 其中股息分派6.0亿港元，股息率4.1%1；

• 回购2.7亿港元，港股市场医药行业排名前列2

• 特比澳：CLDT适应症III期临床达到终点

• SSS06： CKD贫血适应症NDA获受理

• Winlevi ® ：12岁以上寻常型痤疮III期桥接患者入组

• 608（IL-17A抗体）：成人中重度银屑病 III期临床完成
52周研究工作，达到主要终点

• 613（IL-1β抗体）：针对痛风关节炎间歇期的II期临床
患者入组已完成

• 707（VEGF/PD-1双抗）：NSCLC适应症II期临床开始
入组；结直肠癌等适应症II期临床IND获批

• 611（IL-4R抗体）：针对慢性鼻窦炎伴鼻息肉的II期临
床已达终点

特比澳 EPO 益赛普 赛普汀 蔓迪

销售额5.2亿元

YOY 11.3%

销售额3.3亿元

YOY 9.5%

销售额1.6亿元

YOY 48.9%

销售额5.5亿元

YOY 10.0%

销售额24.8亿元

YOY 22.6%

• 626（BDCA2单抗）：已递交中美IND申请，中国IND申
请已获受理

1.股息率：以派息当日收盘价计；
2，数据来源：Wind
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生物制药



特比澳—全球唯一商业化重组人血小板生成素

9

1.数据来源： IQVIA ，市场总量包含重组人血小板生成素，白介素-11,泊帕类及罗普司亭

66.2%

特比澳 药品A（白介素类） 药品B（泊帕类）

市占率首位

1 以销售额计市占率66% 1 ，继续居于升血小板
药物市场首位

特比澳2024年上半年销售收入

3,080 
3,397 

4,205 

2,019 
2,476 

2021 2022 2023 2023H1 2024H1

百万元

YOY：22.6%



特比澳—持续扩大人群覆盖

10

100万 目前主要肿瘤适应症的覆盖领域，持续

下沉

化疗TCP

30万 PLT低于75*109 则治疗中断率接近50%

放疗TCP

20万 创口较大手术的PLT阈值不得低于

100*109

手术TCP

原发性免疫
性血小板减
少症（ITP）

慢性肝病相关
血小板减少症
（CLDT）

骨髓性急性
放射病等

化疗相关血小板
减少（CIT）

2005 2011 2024.04 2025E2022

获CSCO指南2022版
肿瘤治疗所致血小板减少症
（CTIT）用药A级推荐）

2023

化疗TCP

手术TCP

放疗TCP

获脓毒症、肝病引起的
血小板减少症专家共识   

首选推荐

儿童/青
少年ITP



特比澳—临床认可不断提升

2024年03月

APASL
亚太肝脏研究学会年会

• rhTPO多项研究亮相APASL，在急性肝衰、慢加急性肝
衰竭（ACLF）、肝癌消融术严重血小板减少症(sTCP)等
领域进行学术分享

肝病

《原发性肝癌诊疗指
南（2024年版）》

肾科

脓毒症

拟择期行侵入性手术的慢性
肝病相关血小板减少症

CLDT

• 《原发性肝癌诊疗指南（2024年版）》发布，对于慢性肝病血小板减少症（CLDT）的
处理推荐应用rhTPO

• 特比澳治疗拟择期行侵入性手术的慢性肝病相关血小板减少症患者的III期临床研究达到
预设主要终点

2024年06月

2024年05月

• 《中国肾脏移植远期系统并发症临床诊疗指南》发布，对于
肾移植受者血小板减少的处理推荐应用重组人血小板生成素
（rhTPO）

2024年07月

肾移植受者血小
板减少

2024年07月

• rhTPO针对脓毒症的研究结果发布， 初步揭示了rhTPO通过Mpl结合激活PI3K/Akt途径，
降低炎症因子IL-6和TNF-α水平，改善内皮损伤，降低脓毒症死亡率的机制

降低脓毒症
死亡率



1,120 1,129 

940 

463 516 

2021 2022 2023 2023H1 2024H1

百万元

促红素-益比奥 & 赛博尔双品牌

12

• 益比奥®质量标准达到欧洲药典标准，
获得临床充分认可

1.   市占率数据来源：IQVIA

2. 《肿瘤相关性贫血实践指南2022》增加36000IU EPO 对于MDS（骨髓异常增生综合征）的Ⅰ级推荐; 卫健委 《2021年质控工作改进目标的函（国卫医质量便函[2021]51号）》

10%
肿瘤贫血
治疗渗透率

市占率首位

1 两品种市占率43%1，稳居EPO产品市占率
第一

YOY：11.3%

促红素2024年上半年销售收入

• 诊疗指南2推动规范化治疗，肿瘤
领域渗透率持续提升

• 围手术期贫血适应症纳入2023版
医保支付范围，打开千万人群潜
在市场



789 

512 
565 

300 329 

2021 2022 2023 2023H1 2024H1

百万元

益赛普-多维探索，积极应对变革

13

益赛普2024年上半年销售收入

持续基层下沉

• 积极推动基药目录准入工作、乡村振兴项
目，提高基层诊疗水平，巩固先入优势

拓展新剂型

市场渗透率提升

• 加大医院覆盖和相关科室覆盖，加快市场
渗透

• 预充剂型已获批准，23年5月上市
销售

YOY：9.5%



67 

159 

226 

109 

162 

2021 2022 2023 2023H1 2024H1

百万元

赛普汀-为患者提供更多选择

14

HER2阳性晚期乳腺癌H治疗用药 

I级推荐

I级推荐：（1）THP1（IA）；（2）TXH2（2A）

--抗HER2单抗（H)，包括我国已上市的曲妥珠单抗、生物类似药、
伊尼妥单抗

YOY：48.9%

赛普汀2024年上半年销售收入

• 医院数量持续增加

• 循证医学证据积累，医生与患者
认同度提升

• 药品可及性改善

1.多西他赛、抗HER-2单抗和帕妥珠单抗三种药物联用的治疗方案；
2.多西他赛和卡培他滨+抗HER-2单抗三种药物联用的治疗方案；



1
5

毛发皮肤



602 

894 

1,124 

500 550 

2021 2022 2023 2023H1 2024H1

百万元

蔓迪-安全有效的外用生发药物龙头

16

1. 市占率数据来源：CPA

蔓迪2024年上半年销售收入

YOY：10.0%

• 蔓迪荣登2023年中国OTC皮肤类
化药榜首

• 蔓迪（5%浓度米诺地尔）获中国女性雄激素
脱发（FAGA）指南最高等级推荐

• 升级打造数字化运营体系，
不断提升转化效率

• 依托技术优势打造多元化
产品组合，满足更多生发
需求

• 618 GMV再获天猫健康
OTC全品类第一，市占率
提升



蔓迪-打造产品矩阵，扩展品牌价值

17

第一代 第二代
日化洗护蔓迪泡沫剂蔓迪酊剂

• 蔓迪（60mL，90mL）

• 蔓迪 Pro（10mL）

• 蔓迪小白瓶（30mL）

• 蔓迪 精灵瓶（10mL）

• 2024年1月获批OTC上市；

• 创新技术，填补敏感人群用药空白

• 蔓迪立系列洗发水、护发素

• 蔓迪 二硫化硒洗发水• 蔓迪 小密梳
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青少年痤疮用药新选择- Winlevi®

18

1：www.winlevi.com

2：Cosmopharma 2024半年度报告

12岁以上寻常痤疮

WS204柯拉特龙乳膏剂

Bridging Trial Phase III

40年来FDA批准的首个新机
制痤疮治疗用药

• 2021年11月获得FDA批准
上市1

109 
• Winlevi®已成为美国市场处方量

最大的痤疮药物，截至目前处

方量超109万张2

万

• 全球首款上市的针对12岁以及
上寻常痤疮患者的外用雄激素
受体抑制剂

12 岁+

面向国内
数以亿计的青少年

患者

Winlevi®

能够减少
痘痘、黑头、

白头的
发生

临床试验显示：

治疗4周起可

以观测到痤疮
减少；

12周治疗可见

明显改善

安全、有效、便捷
的治疗药物

WINLEVI ®是唯一针对皮脂生成的痤疮治疗乳膏
--通过抑制皮脂腺雄性激素的活性，减少皮脂分泌，

减轻炎症发生1



面向减重治疗广阔市场-司美格鲁肽

19

我国肥胖人群数
（预计2030年）：

1.数据来源：弗若斯特沙利文，http://m.cnpharm.com/c/2021-09-22/803749.shtml

16% 20%

>50%

68周内平均体重
减轻

心血管事件副作用
风险降低

➢ 2021年6月 

FDA批准减重适应症上市

➢ 2024年3月 

FDA批准肥胖患者心脏病保护

➢ 2017年12月
FDA批准2型糖尿病适应症上市

➢ 2024年6月 

NMPA批准减重适应症在中国上市

全球认可的安全有效减重产品司美格鲁肽：

3.29亿1 
中国成年居民超重/肥胖率

国内首批
临床批件

线上触达广
泛群体

板块
梯队布局

➢ 2024年5月

三生制药就司美格鲁肽注射液减重适应症达
成BD交易

19 30
44

59
74

87
101

114
127

138
149

2020 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E

中国减肥药物市场规模预测1
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治疗

领域
候选产品 临床前 临床申请 I期 II期 III期 注册申请

SSS06 长效促红素 NDA

RD01 长效促红素

TRK-820 Remitch 肝病瘙痒

SSS17 HIF 抑制剂

TPO-106 慢性肝病

304R 抗CD20抗体

CS1003 抗PD1 抗体 中国大陆授权产品

602 抗EGFR抗体

302H 抗HER2抗体

609A 抗PD1抗体 美国I期

707  抗PD1/VEGF双抗 中美双报

705  抗PD1/HER2双抗 中美双报

SA102 CS1/BCMA CAR-T

SSS41 CAR-T

SSS20 艾曲泊帕乙醇胺 ANDA

艾曲泊帕干混悬剂 ANDA

608 抗IL17A抗体

601A 抗VEGF抗体

613 抗IL1β抗体

611 抗IL4Rα抗体 美国Ia期

610 抗IL5抗体 

SSS07 抗TNFα抗体

SSS11  Pegsiticase

SSS40 抗NGF抗体

621 抗IL33抗体 

SSS39 雷帕霉素纳米粒

WS204柯拉特龙

司美格鲁肽

21

研发管线

小分子药物 抗体药物 其他生物药

肾科

血液及
肿瘤

自免、
眼科及
其他

皮肤毛发

中美双报

2 临床前

6 IND&临床I期

6
临床II期

12
临床III期&NDA

2
ANDA产品

2 个产品
于24H1获批上市
或通过一致性评价
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重点研发管线-肾科

22

CKD贫血

SSS06 NuPIAO（rESA）

NDA  获受理

CLD引起的瘙痒
Remitch (盐酸那呋拉啡口崩片）

Phase III

CKD贫血 术后贫血(拟开发)

SSS17 HIF 抑制剂

Phase II

• 上市申报已获受理

• 同类药物国内排名 第二位

• 半衰期延长，给药间隔延长至两周，匹配
化疗患者治疗周期

2024
肿瘤贫血治疗

渗透率
10%

非酒精脂肪肝，1.7-3.1亿例慢性乙肝，

9000万例

酒精性脂肪肝，

6200万例

丙肝肝硬化

Remitch

2024

>100w
肝病瘙痒目标人群

肝病瘙痒的患者中超过57%对
现有治疗无效

不同肝病种类中，瘙痒发病率
为5%-70%

SSS06
糖基化位点修饰EPO

盐酸那呋拉啡口崩片

>30w

透析瘙痒目
标人群

肿瘤相关贫血（CRA）

Phase II



重点研发管线-血液/肿瘤

慢性肝病血小板减少（III期临床已达终点）

TPO-106

NDA 准备中

Her-2阳性乳腺癌 新辅助

赛普汀

Phase II

NSCLC，转移性结直肠癌,晚期妇科肿瘤等

707 (VEGF/PD-1双抗）

23

特比澳：获《肝病相关血小板减少症临床管理中国专家共识》推荐用于治疗肝病相关血小板减少症
（HRT）

赛普汀：探索在Her-2阳性乳腺癌新辅助治疗中的应
用，拓展乳腺癌患者覆盖面

探索新适应症

开发新分子

CLF2（common light chain 

Linear-Fabs-IgG）双抗平台

707 (VEGF/PD-1双抗）：

• 依托集团CLF2专利平台开发的靶向VEGF/PD-1双抗

• 中美双报，国内针对单药一线、化疗联用一线治疗NSCLC以及
结直肠癌等适应症的临床已开展，美国IND已获批

2024 ASCO大会伊尼妥单抗多项临床研究入选：

1）联合吡咯替尼、白蛋白结合型紫杉醇新辅助
治疗HER2阳性早期及局部晚期乳腺癌；
2）联合吡咯替尼和化疗新辅助治疗HER2阳性早
期和局部晚期乳腺癌的临床研究数据重磅发布；
3）不同联合方案用于HER2阳性转移性乳腺癌或
晚期乳腺癌一二线治疗，以及新辅助探索研究的
数据更新等

Phase II



重点研发管线-自免
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皮肤
风湿

呼吸

4500万
2400万

1400万

110.7

78.5

78.1

29.7

22.3

6.8

3.9

2.1

1.0

1.2

0.6

106.4

70.3

67.3

25.0

20.4

6.7

3.9

2.0

1.0

0.7

0.6

103.5

64.0

62.5

25.0

19.1

6.5

3.9

1.9

1.0

0.5

0.6

COPD

AD

BA

CSU

CRSwNP

PsO

AS

PN

SLE

IBD

LN

2018 2022 2030E

单位：百万人

自身免疫疾病领域患者人群规模庞大

LN：狼疮性肾炎

IBD：炎症性肠病

SLE：系统性红斑狼疮

PN：结节性痒疹

AS：强直性脊柱炎

PsO：银屑病

CRSwNP：慢性鼻窦炎伴鼻息肉

CSU：慢性自发性荨麻疹

BA：哮喘

AD：特应性皮炎

COPD：慢性阻塞性肺病

聚焦中国自免的广阔市场



重点研发管线-自免

适应症 IND Ph I Ph II Ph III NDA

608
抗IL-17A 单抗

中重度斑块状银屑病

613
抗IL-1β单抗

611
抗IL-4R 单抗

610抗IL-5单抗

621抗IL-33单抗

强直性脊柱炎

中轴性脊柱炎

急性痛风关节炎

成人特应性皮炎（AD）

青少年AD

慢性鼻窦炎伴鼻息肉

慢阻肺（COPD）

AD（美国）

嗜酸性粒细胞哮喘

慢阻肺（COPD）

痛风关节炎(间歇期）

2024E

2025E

2027E

2026E

25

已上市产品适应
症覆盖

RA、AS、PsO

在研管线新增适应症覆盖
AD、CRSwNP、COPD、中
重度哮喘、急性痛风关节炎等

产品管线拓展，
努力构建

FIC/BIC品种

自免领域管线策略

打造国内最具竞争力的自免管线

2024年 2025年 2026年 2027年

608 
中重度斑状
块银屑病

613 
痛风性关节炎
（急性期）

610 
嗜酸性粒细胞

哮喘

611 

CRSwNP

611 
成人中重度AD

613 
痛风性关节炎
（间歇期）

2028年

608 
强直性脊柱炎

611 
青少年中重度

AD

601 
视网膜分支静

脉阻塞

眼科皮肤科风湿免疫科 呼吸科耳鼻喉科



短期内快速起效、疗效优势明显

608（抗IL-17A 单抗）： PsO III期临床完成

PsO III期临床数据揭盲：达到主要终点和所有次要终点

注：SEC-司库奇尤单抗，IXE-依奇珠单抗

608与其他同靶点药物疗效对比（第12周应答率）

主要疗效终点 关键次要终点 次要疗效终点

PASI 75

(W12)

sPGA 0/1

(W12)

PASI 90
（W12）

PASI 100
（W12）

PGA 0
（W12）

疗效维持-

PASI100 
（W52）

皮肤病生活
质量指数
（DLQI）

瘙痒评分
（NRS）

608

160+80 mg Q2W
95.1% 76.1% √ √ √ 63.6% √ √

608

160mg Q4W
93.4% 67.2% √ √ √ 56.8% √ √

• 维持治疗期，608给药间隔延长至Q4W或
Q8W疗效持续维持高位，有望在PsO上实现
更长给药间隔

• 12周主要疗效数据优异，短期内快速起效、
疗效优势明显

2024

95.1%

76.1%
80.4%

42.9%

93.4%

67.2%
72.7%

33.9%

81.6%

65.3%
59.2%

28.6%

77.1%

62.5%

54.2%

24.1%

89.1%

81.8%

70.9%

35.3%

89.7%

83.2%

70.7%

40.5%

87.3%

80.5%

68.1%

37.7%

93.6%

76.8%
71.8%

36.6%

90.7%

74.4% 74.4%

30.2%

83.0%

76.0%
86.0%

79.0%

85.0%
80.0%

PASI 75 sPGA 0/1 PASI 90 PASI 100

608-160mg+80mg Q2W 608-160mg Q4W SEC-ERASURE-300 mg SEC-FIXTURE-300 mg IXE-UNCOVER1-160mg+80mg Q2W IXE-UNCOVER2-160mg+80mg Q2W

IXE-UNCOVER3-160mg+80mg Q2W SHR-1314-240 mg Q2W GR1501-200 mgQ2W 布罗利尤单抗-试验1-210 mg Q2W 布罗利尤单抗-试验2-210 mg Q2W 布罗利尤单抗-试验3-210 mg Q2W

26



611 (抗IL-4R 单抗 )：CRSwNP II期临床完成

慢性鼻窦炎伴鼻息肉（CRSwNP）II期临床显示疗效显著

27

2.11

1.11

1.89

1.34

1.71

1.25

0

0.5

1

1.5

2

2.5

NPS较基线变化 NCS较基线变化

较
基
线
变
化
值

611-300 mg Q2W 度普利尤单抗-300 mg Q2W-study 24 度普利尤单抗-300 mg Q2W-Study 52

1. 611组A代表：300mg Q2W，组B代表：450mg Q4W；
2. NPS: 双侧鼻内镜下鼻息肉评分；NCS: 周平均鼻塞评分。

注：611为16周数据，度普利尤单抗为24周数据

剂量组 NPS2 NCS2

16周较基线变化

611 组A1

N=33
-2.11 -1.11

611 组B1

N=34
-1.61 -1.16

24周较基线变化

达必妥
（Q2W）

-1.71~-1.89 -1.25~-1.34

健康受试

者, 30, 

17%

AD受试者, 

79, 45%

CRSwNP受试

者, 67, 38%

• 176例安全性数据提示同等剂量下611各研究中

TEAE发生率低于同类产品；

• 常见不良事件发生率低于同类产品

• 16周数据显示，611各剂量组（Q2W和Q4W）
疗效明确，显著优于安慰剂组

• 同等剂量下611 NPS应答有高于已上市同靶点药
物趋势
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重点管线品种上市展望

SSS06（长效EPO）
CKD贫血

608（抗IL-17抗体）
中重度银屑病

613(IL-1β抗体）
急性痛风关节炎

Winlevi ®

12岁以上寻常痤疮

611(IL-4R抗体）
成人特应性皮炎

司美格鲁肽注射液
减重适应症

610(IL-5抗体）
嗜酸性粒细胞哮喘

自免

皮肤毛发

血液/肿瘤

SSS17(HIF抑制剂）
术后贫血

肾科

预计NDA 

申报时间：
2024E 2025E 2026E 2027E及以后

CS1003(抗PD-1抗体)
晚期肝细胞癌

特比澳
肝病引起的血小板减少

（CLDT）



早研布局-多个成熟新药开发平台，多维度筛选和评价成药性

• 方便，快捷，成本可控，按需设计实验，
便于深挖机理；小鼠、大鼠、兔多物种，
多种实验方案

临床前动物体内药效平台

• 利于开发研究新靶点；方便，快捷，成
本可控的研究新机理

抗体筛选平台

• 基于机理，开创新功能，
形式多样

多功能融合蛋白平台

• 多功能，新机理，成药性
好，利于生产

双抗及多抗平台

• 人源化，理化性质优化，亲和力成
熟，功能扩展和优化

抗体成熟及功能优化平台

表达量维度
大分子蛋白表达量与其结构稳定性
密切相关，也是后续商业化成本的
重要因素

药效（In vivo）维度
不同种属动物模型的药效活性、
同一种属不同模型的体内药效活
性、给药途径、剂量、剂型等

药效（In vitro）维度

分子水平亲和力，符合MOA的细胞信
号通路的激活或阻断，内吞效率，细
胞杀伤活性（ADCC, ADCP, CDC）等

PK（In vivo）维度
大小鼠/猴子体内PK数据（AUC、
Cmax、Tmax、VD、CL、T1/2）、
免疫原性，中和性ADA

理化性质维度

聚集倾向，断裂，电荷异质
性，氧化，异构化和脱酰胺
作用

毒性（In vivo）维度

一般毒理学、急毒，长毒和生
殖毒性，脱靶效应，组织交叉
性

CMC维度

细胞株表达水平和传代稳定性，抗体同质性（抗
体链发生未配对、丢失或错配，生产或纯化过程
中分子断裂，多种修饰），抗体聚集，热稳定性、
光照敏感稳定性、pH敏感稳定性、冻融稳定性等

IP维度

专利空间、专利新颖
性、专利稳定性等

1 2 3 4 5 6 7 8

全方位的研产销成熟
体系，覆盖抗体药物
发现、开发、注册、
临床、生产、商业化
全流程，多个成熟的
药物研发平台，多维
度筛选和评价成药性

29
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5

4
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SSGJ-626 ：具有BIC潜力的第二代靶向BDCA2单抗

30

SSGJ-626

作用机制
通过抑制 plasmacytoid dendritic cell (pDC), 
从而抑制了 IFNα 的分泌。从而调控一系列免

疫细胞的活性 

BDCA2 亲和力
强

(KD: 2.48E-11)

人源化程度
很高

(轻重链都没有回复突变)

同时抑制 IFNa and IgM 
分泌

很强 (IC50 强于Litifilimab 20倍以上)

动物体内药效 强

Fc 功能优化 延长PK， 增强 Fc 效应功能

在研状态
7月已递交中美IND申请；
中国IND申请已获受理

巨大的市场潜力

•全球治疗SLE药物市场预期在2030年达到169亿美元, 其中生物药将达到142亿美元, 而中

国市场预期达到 43亿美元, 其中生物药为32亿美元

•Benlysta, 抗B Lymphocyte stimulator (BLyS) 单抗在2023年的全球年销售额达到16.3亿美

元，与2022相比，其增长率为18%

•Anifrolumab, AZ开发的抗IFNaR单抗，在2021年7月上市，既在2023年实现年销售额2.8

亿美金，并预测有可能将在2029年成为年销售额超10亿美元的重磅药

•Litifilimab, Biogen开发的抗BDCA2单抗, 在两项CLE和SLE临床二期实验中都达到了所有

主要终点和次要终点, 目前正在开展多个临床三期实验

靶向BDCA2抗体： SLE II 期临床同样效果显著

• SLE两个hallmarks 分别是 IFNa 和 抗核酸自抗体，因
此现已证实靶向IFNa 和 B 细胞 (产生抗体）都能有效
的控制SLE病情

• 已披露的临床数据显示， Litifilimab在SLE的临床II期
实验中显示出良好的疗效



04 财务回顾



收入

财务分析

16.0% YOY

毛利

18.6% YOY

归属上市公司股东净
利润

11.1% YOY

经调整的经营性归母净
利润

1.5% YOY

32

毛利率：86.5%

63.8 
68.7 

78.2 

37.8 
43.9 

亿元

52.8 
56.7 

66.4 

32.0 
38.0 

亿元

16.5 

19.2 

15.5 

9.8 
10.9 

亿元

17.3 16.6 

19.5 

11.0 11.1 

亿元



研发费用率 销售费用率 管理费用率 综合财务成本率

8.1% 10.8% 36.3% 36.3% 5.7% 4.6% 0.8% 0.5%

研发费用率提升

33

• 利息收入与融资成本合计
2300万元；

• 综合财务成本率0.5%，相
比2023年0.8%进一步降低

• 司美格鲁肽BD交易

• 双抗等在研产品临床推进

• 早研靶点开发

研发费用率提升

综合财务成本率下降

2023H1 2024H1 2023H1 2024H1 2023H1 2024H1 2023 2024H1

307 

476 

2023H1 2024H1

1,375 

1,594 

2023H1 2024H1

214 

201 

2023H1 2024H1

研发费用 销售费用 管理费用 综合财务成本

59 

23 

2023 2024H1

百万元
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获IFC长期贷款授信

获得国际金融公司（IFC）授予

2亿美元

                 等值长期低息贷款授信

还将获得IFC国际资
源的支持，助力公司
开拓海外新兴市场今年以来生物

医药领域最大
的融资项目

IFC 在中国
第一家生物医
药行业合作方

也是中国生物医
药企业在ESG

领域的一次绝佳
实践

进一步优化了
公司现金流与
融资结构



资产结构显著优化

153.6 

165.1 
168.8 

29.4% 29.3%

25.0%

2022 2023 2024H1

净资产 杠杆比率

亿元

35

ROE2

提升至13.1%

9.6%

13.1%

2023 2024H1

2024H1 2023

总资产 239亿元 236亿元

净资产 168亿元 165亿元

杠杆比率1 25.0% 29%

1. 杠杆比率=（长短期借款+应付债券+租赁负债）/净资产
2. 年化ROE



现金资产储备充裕
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财务资源

44.9 
49.5 

74.2 
82.0 79.4 

2020 2021 2022 2023 2024H1

亿元

79亿元

 

亿元

15.8 

21.4 20.8 

11.8 10.9 

2021 2022 2023 2023H1 2024H1

经营活动净流入金额

11亿元



集团BD战略

License-In

License-Out充足的财务资源

近80亿元在手现金
超20亿元 年化经营性现金流净
流入

37

灵活的合作模式

支持许可引进、合作营销、
CDMO服务、对外许可等合作模
式，共同探索更多合作可能性

专业的研发支持

近700 名科学家，占据整体员工
比例超10%

总体研发支出占收入比重超10%

多元化生产能力
6大生产基地，拥有超10万升产
能，高性价比的生产服务能力涵
盖大分子、小分子、CGT和
mRNA等药品

强大的商业化平台
近3,000 名市场销售人员
经验丰富的数字化营销团队
覆盖近万家医疗机构及 3000家三
级医院

专注的治疗领域

聚焦集团优势治疗领域，包括
血液、肿瘤、肾科、自免、毛发
皮肤等

• 推动集团技术平台自主开发的创新产品出海， 

走向全球市场；

• 优势互补，积极与外部伙伴开展合作，实现
创新产品商业价值最大化

• 结合营销资源，配置优势治疗领域的高价值重磅
产品，实现商业化规模持续扩张

• 战略布局集团管线中长期梯队建设，寻求新靶点，
新技术，致力于满足临床未满足需求



3

8

持续精进ESG治理

• ESG治理获MSCI AA评级,超过全球84%

的生物科技公司

• 获Wind ESG 评级A评级

• 荣膺2024中国上市公司英华奖港股ESG价值奖

• 支持“强直性脊柱炎健康乡村工程”，累计帮
助、救治强直、肿瘤、透析等患者数万人

• 勇担社会责任，积极投身公益



05 问答环节



珍 爱 生 命 · 关 注 生 存 · 创 造 生 活

C H E R I S H  L I F E   C A R E  F O R  L I F E   C R E A T E  L I F E

THANKS

3SBio Inc. (1530.HK)

Investor Relations 

ir@3sbio.com
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